
 صندوق سرمایه گذاری سالانه  گزارش عملکرد 

 جسورانه ستاره برتر 

 منتهی به   سال مالی

29 /12/1402 

 



 

2  
 

2140  اسفند  29به سال مالی منتهی گزارش عملکرد   

 

 تاریخچه: 

قانون بازار اوراق بهادار    1ماده    21و  20صندوق سرمايه گذاري جسورانه ستاره برتر، از مصاديق نهادهاي مالی موضوع بندهاي  

شماره  تحت    04/11/1399  قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالی جديد، محسوب می گردد. اين صندوق در تاريخ  1ماده  و بند ه  

  11/11/1399و در تاريخ    14009747599نزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غیرتجاري استان تهران و شناسه ملی    51040

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است. مدت فعالیت صندوق از تاريخ ثبت به مدت پنج    11797تحت شماره  

  9طبقه سوم واحد    18سال است. مرکز اصلی صندوق در تهران، محله آرژانتین، خیابان شهید اسلامبولی خیابان پنجم، پلاک  

 صندوق داراي شعبه نمی باشد. واقع شده.

 

 ی اصل  یها تیفعال

 

در    تی با موضوع فعال   یِاشخاص حقوق  تیگذاري در اوراق مالکو سرمايه  ی منابع مال  يآورصندوق جمع   یموضوع فعالیت اصل

اطلاعات و ارتباطات به منظور به    ي ( و فناورتکن ی ) ف یمال  هاي يفنآور  ي هانهیزم  ي هانهی و نوآورانه در زم  يفکر  ي هاپروژه 

در قالب انعقاد قرارداد مشارکت با اشخاص    تواند ی. صندوق مباشدیشده م  ادي   ي هايیرادا  يساز يرساندن و تجار  يبرداربهره

منابع واگذار شده به اوراق    لي تبد  ۀنحو  دي. در قرارداد مذکور باديمنابع به آنها اقدام نما  صیشده نسبت به تخص  اد ي  یحقوق

به اوراق بهادار با درآمد ثابت،    تواندیرا م  خود مشخص شده باشد. صندوق مانده وجوه    رپذي هيسرما  ی شخص حقوق  ت ی مالک

 دهد.   ص ی تخص   یسپرده بانک یها و گواه سپرده

 وکار و توجیهات اقتصادی حوزه فعالیت صندوق و تشریح کسب

 

  منظور   مترتب به  هايسکياست که با در نظر گرفتن ر  گذاريهيصندوق سرما  کي  ،برترستاره    ۀجسوران   گذاريهيصندوق سرما

دارند و با در نظر گرفتن    يیرشد بالا  لی پتانس   فنینوپا که علاوه بر توجیه اقتصادي    اينوآورانه و    هاي  طرح  در  منفعت  کسب

  طور صندوق به  ن ي. منابع ادنمايیم   گذاري  ه ياطلاعات سرما  يو فناور   یمال   يهايفناور  هحوز  در   هااز طرح   يسبد  جاديتنوع و ا

 . ديخواهد گرد نی خرد تأم گذارانهيو  سرما ينهاد گذارانهيسرما  ،یمال ينهادها قطري از عمده

نوآوري    يکه در جستجو  ندي گو  ی م  يیتک به کسب وکارهاهستند؟ فین   یبه چه معن   تکن یف  اي  یمال  يفناور  يهااما شرکت

در خدمات مالی با استفاده هوشمندانه از فناوري هستند. اين نوآوري می تواند نوآوري در محصول، در فرآيند و يا در مدل  
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ف واقع  در  باشد.  وکاري  معن   تکن ی کسب  سرويس هرهب   یبه  ارايه  براي  تکنولوژي  از  خلاقانه  از  گیري  فراتر  مالی  هاي 

خود    سيسرو  ايهستند که محصول    ی خدمات مال  يها شرکت  ها، تکن ی باشد. ف   ی هاي سنتی و مرزهاي جغرافیايی مچهارچوب

قابل   رات یی موجب تغ تکن ی شده است. ف  ل ی تشک ي و فناور یدو واژه مال  ب ی از ترک تکن ی اند. فتوسعه داده  يرا بر اساس فناور

داده است.    ش يرا افزا  یحوزه، سود و درآمد صنعت مال  ن يشده و علاوه بر رفع مشکلات فراوان در ا  ی در صنعت مال  ی توجه

ها نگران از دست دادن سهم بازار  مانند بانک  یموجب شده است که موسسات بزرگ مال   تکن یتوسعه قابل توجه در صنعت ف

 . دباشن  ندهيخود در آ

 

 در صندوق   یگذارهیسرما  سکیر

 

گذاري در اين صندوق ماهیتی بسیار پرريسک دارد و تنها بايد از سوي افرادي صورت گیرد که منابع مالی کافی  سرمايه -

گرفته در اين گذاري صکککورتبراي پذيرش چنین ريسککککی را دارند و در هیق مق عی نیاز فوري به نقد کردن سکککرمايه

صکندوق را ندارند. واحدهاي صکندوق نبايد توسکس کسکانی خريداري شکود که از نظر مالی و روانی آمادگی پذيرش از 

گذار را تشککیل  گذاري سکرمايهگذاري نبايد بخش اصکلی سکبد سکرمايهدسکت دادن کل اين سکرمايه را ندارند و سکرمايه

گذاران وجود ندارد و تضکمینی  مدت و بلندمدت سکرمايهگذاري کوتاهدهد. هیق تضکمینی در خصکوص بازدهی سکرمايه

 گذاري صورت گرفته وجود ندارد. فظ تمام يا بخشی از سرمايهدر خصوص ح

هاي نوپا ذاتا ريسکک بالايی دارد. منابع نقدينگی صکندوق تا حد زيادي هاي نوين و شکرکتآوريگذاري در فن سکرمايه -

هاي نوپا نیز مسکتلزم جذب سکرمايه اسکت  پذير آن اسکت. ادامه فعالیت و رشکد شکرکتوابسکته به موفقیت شکرکتهاي سکرمايه

که ممکن اسکت صکندوق قادر به تامین آن نباشکد و نهاد ديگري نیز علاقمند به اين کار نباشکد که ممکن اسکت در ادامه 

 گذاري گردد.کار منجر به شکست سرمايه

هاي  هاي صککندوق اسککاسککاب بر مبناي ارزش دارايیگذاري ارزش خالص دارايیهاي صککندوق و به تبع آن قیمتدارايی  -

گذاري صککندوق اسککت. ارزش واحدهاي صککندوق سککبر مبناي افزايش و کاهش قیمت اين هاي تحت سککرمايهشککرکت

هاي ذاتی هر ق عیتکند. فرآيند ارزشکککیابی صکککندوق در خصکککوص واحدهاي صکککندوق بر پايه عدمها تغییر میدارايی

ها در يک بازار با گذاريگذاري خواهد بود و و نتیجه ممکن است متفاوت از ارزشی باشد که هر يک از سرمايهسرمايه

 توانست داشته باشد.نقدشوندگی بالا می
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گذاران تخصکیص يابد. در تواند به سکرمايهتواند سکبب کاهش يا از دسکت رفتن سکودي شکود که میهاي صکندوق میهزينه -

نويسی  آوري شده در پذيرههاي صندوق مازاد بر درآمدهاي آن شود، کسري آن از طريق سرمايه جمعمواقعی که هزينه

 جبران خواهد شد.

گذاري با رقابت سککاير رقبا مواجه اسککت و تضککمینی نیسککت که حتما فرصککت مناسککبی  هاي سککرمايهصککندوق در فرصککت  -

 شناسايی گردد. 

تري نسکبت به معمول هسکتند.  هاي صکندوق غالبا نقدشکوندگی بسکیار پايینی دارند و نیازمند تعهد بلندمدتگذاريسکرمايه  -

ها بدون  گذاريشککوند و ممکن اسککت صککندوق ناگزير شککود از برخی از سککرمايهها معمولا پیش از سککود محقق میزيان

 کسب بازدهی خروج کند.

گذاري مشکککترک اسکککت. بنابر اين قوانین حمايت از دارندگان واحدهاي  ها سکککرمايهاين صکککندوق متفاوت با صکککندوق  -

ها در مورد اين صکندوق مصکداق هاي آن صکندوقها و محدوديتهاي مشکترک موضکوعیت ندارد و ممنوعیتصکندوق

 ندارد.

گذاري اتکا داشکته باشکند و نظرات آنها را بپذيرند. خدمات گذاران بايد به مدير صکندوق و اعضکاي کمیته سکرمايهسکرمايه -

شکده توسکس مديران و کارکنان مدير صکندوق، منحصکر به اين صکندوق خاص نیسکت و تضکاد منافع جزئی از روال ارائه

 هاي پیشگیري از آن در اين امیدنامه درج شده است.وکار است که البته راهطبیعی اين کسب
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 واحدهای سرمایه گذاری:

 

 11وعهسر،  اااق  ااو   قبل از شرمو  وور  ذذهم گذاری صرددو،  از وع  اتااز اسرک      از واحدهای سرمااه  پنجاه درصد 

وهگم از وع  عاوی اسرک    ی، وور  ذذهم  وعهسر،  عم ر   پنجاه درصد و   شرعوتعسر  اسسرسران صرددو، امهداری ا،اسراسرداا   

اواقال   .هسراددور اجااع صرددو،   یح  حضرعر و ح  ر   یاتااز وارا  یگذار هسرماا یواحدهاگان  وارودشرعو. صرمًا   عتعا، ا،

اقمرات آن    کهرور قعرا و قرا رعراعراوی    یگرذار هرسرررمارا  یواحردهراادعط قر  اعاًقرک سرررازاران قعرا اسرررک اارا    واحردهرای اتاراز

 .اسکاواقال  قاقل

 وارودگان واحدهای سمااه  گذاری اتااز صددو، ق  شمح ذهل ا، قاشد:

 

 درصد مالکیت   تعداد   واحدهای ممتاز دارنده 

% 40  200.000  صندوق نوآوري و شکوفايی   

00050.  پويا سرمايه گذاري    10 %  

% 18  90.000  راهبرد هوشمند مديريت ثروت ستارگان   

000150.  گذاري تدبیر سرمايه گروه     30 %  

%2  10.000  مشاور سرمايه گذاري ديدگاهان نوين   

% 100  500.000  واحدهاي ممتاز جمع   
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 صندوق  ارکان 

سرماصندوق  ریمد مشاور  شرکت  تاريخ    نينو  دگاهان يد   يگذار  هي،  در  که  ثبت   06/09/1390است  شمارۀ  با 

شهید  -عبارت است از تهران  ريمد   یشهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشان  يهانزد مرجع ثبت شرکت  418993

 9واحد -طبقه سوم-18پلاک -خیابان پنجم-خیابان شهید خالد اسلامبولی-بهشتی

با شناسه ملی   17755تحت شماره    1383موسسه حسابرسی و خدمات مديريت ارقام نگرآريا درسال  ،صندوق  یمتول

متولی عبارتست از :   ی. نشانغیر تجاري تهران ثبت گرديده است  در اداره ثبت شرکتها و موسسات  10100617632

 68تهران، میدان توحید، خیابان توحید، پلاک  شهرستان تهران، بخش مرکزي، شهر تهران، 

و ثبت نزد سازمان بورس و اوراق    26/04/1400مصوب مجمع    یمتول  رییبه استناد تغ  ايارقام نگرآر   یموسسه حسابرس

 صندوق انتخاب شد. یبه سمت متول 18/08/1400بهادار مورخ 

در شهرستان   1377ارديبهشت ماه    27در تاريخ  است    رهیافت و همکاران    یموسسه حسابرس،  حسابرس صندوق

مديريت پس از مدت ها ، درس  مشهد به ثبت رسید با توجه به گسترش بازار خدمات حسابرسی و خدمات مشاوره و 

اي و قانونی و  هاي حرفه آموزي از تجارب جهانی و مشورت با وکلاي مبرز و به منظور انجام هر چه بهتر مسئولیت

با دو موسسه باسابقه ديگر، ادغام گرديد و با تشکیل يک    1394حضور هر چه موثر در اقتصاد کشور موسسه در سال  

موسسه بزرگ حسابرسی و خدمات مديريت همواره سعی بر آن داشته تا نقش فعال در زمینه ارائه خدمات حرفه اي  

ابرسی و خدمات مديريت رهیافت و همکاران در تمامی سال هاي  و مسئولیت هاي اجتماعی ايفاء نمايد. موسسه حس

 .فعالیت خود بر اساس ارزيابی نهادهاي نظارتی همواره موفق به کسب بالاترين رتبه شده است

تاکنون توسس کارگروه کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی در بالاترين رتبه )الف( طبقه   1382از سال  •

 .بندي شده است

تاکنون توسس سازمان بورس و اوراق بهادار در بالاترين طبقه )طبقه اول( دسته بندي شده   1390از سال  •

 .است
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 :گزارشات مالی صندوق

 

 صورت وضعیت مالی 
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 صورت سود و زیان 
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 سرمایه گذاری جسورانه

به    1399در اسفند ماه  اطلاعات هوشمند رايکار    شگذاري ستاره برتر در شرکت پردازگذاري صندوق سرمايهنخستین سرمايه

 نمايد. هاي هوشمند خودرو فعالیت میمیلیارد ريال بوده است. اين شرکت در زمینه تولید دانگل25ارزش 

میلیارد ريال بوده است. از اين  68گذاري صندوق ستاره برتر در شرکت شاهراه اعتماد کلید)شاکلید( به میزان  دومین سرمايه

مانده تعهدات صندوق درصورت احراز فاکتورهاي کلیدي میلیارد ريال به شرکت پرداخت شده است که باقی  33میزان مبلغ

پرداخت خواهد شد. اين شرکت در زمینه احراز هويت الکترونیک و امضاي ديجیتال فعالیت    1402سال  عملکرد شرکت در  

 نمايد. می

 

 موجود و دامنه خدمات ارائه شده توسط آنها  یاحتمال  یرقبا

 

از نظر تعهدات صکندوق  ندهيآ  یاحتمال  يموجود و رقبا  يبا توجه به رقبا در فرابورس: گريجسکورانه د  يهاصکندوق ▪

با  یول  ،  باشکدیدسکته م ن ياشکخاص ا  هی مشکابه بق   يزی با اختلاف ناچ  برترسکتاره  صکندوق   یمال  يگذارهيسکرما زانی و م

ها و ايده  ن يبهتر و اعتبار و اعتماد نسککبت به آنها،  برترسککتاره    رصککندوقيو تجربه مؤسککسککین  و مد  نهی شکک ی توجه به پ

  ري شکبکه گسکترده مؤسکسکین  و مد  لی قرار خواهند داد و به دل  برترصکندوق سکتاره  خود را   نهيگز  ن ی اول ها  وکارکسکب

کار    تازه  رانيبا مؤسککسککین  و مد  يیهااز صککندوق زيمتما  یت ی ف ی با ک  ق عاب برترسککتاره  صککندوق، خدمات صککندوق 

 .باشدیم

  ي اقتصکاد   يو فضکا  تی از وضکع  یبه خاطر عدم آگاه  یخارج  گذارانهي: در حال حاضکر سکرمایخارج  گذارانهيسکرما ▪

وککارهکا  رشکککد و بلوس کسکککب  يهکاو معمولا در دوره  شکککونکدیوارد نم  يوککارهکاکسکککب  يیدر مراحکل ابتکدا  رانيا

شکهرت و   لی . البته دوباره به دلشکتاشکاره دا Pamegranate يگذارهيبه سکرما  توانیکه م  کنندیم يگذارهيسکرما

هم    یخارج  گذارانهيسکرما اديبه احتمال ز  یخارج يهيصکندوق در تأمین سکرما  ريمؤسکسکین  و مد  يهمکار  نهی شک ی پ

مشکترک سکوق داده خواهند    يگذارهيدر سکرما برترصکندوق سکتاره    ی و همکاريبه همراه  يمنددر صکورت علاقه

 .شد
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کلان هسکتند)مانند شکرکت همکاران   یمنابع مال  يبزرگ که دارا  يفناور  يهاشکرکت بزرگ:  يفناور  يهاشکرکت ▪

  ل ی محسکوب شکوند. به دل  برترصکندوق سکتاره    بی رق  توانندی آسکان پرداخت، کافه بازار، اسکنو و...( بالقوه م  سکتم،ی سک 

  ي هايگذارهيسککرماهسککتند توسککس   آلدهيا يهاکه فرصککت  يیهامعمولا مورد  ي،در سککهامدارآنها    یخواه  تی تمام

 .شوندیجذب م  ،يفناور  يادغام توسس غولها اي کی قبل از تمل ريخ رپذ

و خدمات    رسککاختينداشککتن ز  لی اشککخاص معمولا به دل  ن يا :بانک ها و موسککسککات مالی غیر مشککابه صککندوق ▪

  ب ی رقگذاري جسککورانه و عدم اولويت اين حوزه براي آنها  ، عدم تجربه در حوزه سککرمايهمدون   يگذارهيسککرما

 .شوندیمحسوب نم ستاره برترصندوق  يبرا يجد

 

 


