
 گزارش عملکرد صندوق سرمایه گذاري 

  جسورانه ستاره برتر

  30/09/1400منتهی به ماهه  هندوره مالی 

 



 

٢  
 

1400 ذر آ  03منتهی به  ماهه هنگزارش عملکرد دوره مالی   

 

 تاریخچه:

قانون بازار اوراق بهادار  1ماده  21و 20بندهاي صندوق سرمایه گذاري جسورانه ستاره برتر، از مصادیق نهادهاي مالی موضوع 

شماره تحت  04/11/1399 قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالی جدید، محسوب می گردد. این صندوق در تاریخ 1و بند ه ماده 

 11/11/1399و در تاریخ  14009747599نزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غیرتجاري استان تهران و شناسه ملی  51040

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است. مدت فعالیت صندوق از تاریخ ثبت به مدت پنج  11797تحت شماره 

 9طبقه سوم واحد  18سال است. مرکز اصلی صندوق در تهران، محله آرژانتین، خیابان شهید اسلامبولی خیابان پنجم، پلاك 

 صندوق داراي شعبه نمی باشد. واقع شده.

 

 یاصل يها تیفعال

در  تیبا موضوع فعال یِاشخاص حقوق تیگذاري در اوراق مالکو سرمایه یمنابع مال يآورصندوق جمع یموضوع فعالیت اصل

اطلاعات و ارتباطات به منظور به  ي) و فناورتکنی( فیمال هاي يفنآور يهانهیزم يهانهیو نوآورانه در زم يفکر يهاپروژه

در قالب انعقاد قرارداد مشارکت با اشخاص  تواند ی. صندوق مباشدیشده م ادی  يهاییرادا يسازيرساندن و تجار يبرداربهره

منابع واگذار شده به اوراق  لیتبد ةنحو دی. در قرارداد مذکور بادیمنابع به آنها اقدام نما صیشده نسبت به تخص ادی یحقوق

به اوراق بهادار با درآمد ثابت،  تواندیرا م خودمشخص شده باشد. صندوق مانده وجوه  رپذی هیسرما یشخص حقوق تیمالک

  دهد.  صیتخص یسپرده بانک یها و گواهسپرده

 وکار و توجیهات اقتصاديحوزه فعالیت صندوق و تشریح کسب

 منظور مترتب به هايسکیاست که با در نظر گرفتن ر گذاريهیصندوق سرما کی ،برترستاره  ۀجسوران گذاريهیصندوق سرما

دارند و با در نظر گرفتن  ییرشد بالا لیپتانس فنینوپا که علاوه بر توجیه اقتصادي  اینوآورانه و  هاي طرح در منفعت کسب

 طورصندوق به نیمنابع ا. دنماییم گذاري هیاطلاعات سرما يو فناور یمال يهايفناور هحوز در هااز طرح يسبد جادیتنوع و ا

 . دیخواهد گرد نیخرد تأم گذارانهیو  سرما ينهاد گذارانهیسرما  ،یمال ينهادها قطری از عمده

نوآوري  يکه در جستجو ندیگو یم ییتک به کسب وکارهاهستند؟ فین یبه چه معن تکنیف ای یمال يفناور يهااما شرکت

در خدمات مالی با استفاده هوشمندانه از فناوري هستند. این نوآوري می تواند نوآوري در محصول، در فرآیند و یا در مدل 

هاي مالی فراتر از گیري خلاقانه از تکنولوژي براي ارایه سرویس هرهب یبه معن تکنیکسب وکاري باشد. در واقع ف

خود  سیسرو ایهستند که محصول  یخدمات مال يهاشرکت ها،تکنیباشد. ف ییی مهاي سنتی و مرزهاي جغرافیاچهارچوب
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قابل  راتییموجب تغ تکنیشده است. ف لیتشک يو فناور یدو واژه مال بیاز ترک تکنیاند. فتوسعه داده يرا بر اساس فناور

داده است.  شیرا افزا یدرآمد صنعت مالحوزه، سود و  نیشده و علاوه بر رفع مشکلات فراوان در ا یدر صنعت مال یتوجه

ها نگران از دست دادن سهم بازار مانند بانک یموجب شده است که موسسات بزرگ مال تکنیتوسعه قابل توجه در صنعت ف

 .دباشن ندهیخود در آ

  

 در صندوق يگذارهیسرما سکیر

گذاري در این صندوق ماهیتی بسیار پرریسک دارد و تنها باید از سوي افرادي صورت گیرد که منابع مالی کافی سرمایه -

گرفته در این گذاري صـــورتبراي پذیرش چنین ریســـکی را دارند و در هیچ مقطعی نیاز فوري به نقد کردن ســـرمایه

سانی خری سط ک صندوق نباید تو شود که از نظر مالی و روانی آمادگی پذیرش از صندوق را ندارند. واحدهاي  داري 

سرمایه سرمایه را ندارند و  ست دادن کل این  سرمایهد سبد  صلی  سرمایهگذاري نباید بخش ا شکیل گذاري  گذار را ت

سرمایه صوص بازدهی  ضمینی در خ سرمایهگذاري کوتاهدهد. هیچ ت ضمینی مدت و بلندمدت  گذاران وجود ندارد و ت

  گذاري صورت گرفته وجود ندارد. فظ تمام یا بخشی از سرمایهدر خصوص ح

شرکتآوريگذاري در فنسرمایه - صندوق تا حد زیادي هاي نوین و  سک بالایی دارد. منابع نقدینگی  هاي نوپا ذاتا ری

ایه است هاي نوپا نیز مستلزم جذب سرمپذیر آن است. ادامه فعالیت و رشد شرکتوابسته به موفقیت شرکتهاي سرمایه

ست در ادامه  شد که ممکن ا شد و نهاد دیگري نیز علاقمند به این کار نبا صندوق قادر به تامین آن نبا ست  که ممکن ا

  گذاري گردد.کار منجر به شکست سرمایه

ــندوق و به تبع آن قیمتدارایی  - ــاً بر مبناي ارزش داراییگذاري ارزش خالص داراییهاي ص ــاس ــندوق اس هاي هاي ص

گذاري صــندوق اســت. ارزش واحدهاي صــندوق ســبر مبناي افزایش و کاهش قیمت این تحت ســرمایه هايشــرکت

هاي ذاتی هر قطعیتکند. فرآیند ارزشـــیابی صـــندوق در خصـــوص واحدهاي صـــندوق بر پایه عدمها تغییر میدارایی

ها در یک بازار با گذاريمایهگذاري خواهد بود و و نتیجه ممکن است متفاوت از ارزشی باشد که هر یک از سرسرمایه

  توانست داشته باشد.نقدشوندگی بالا می

گذاران تخصیص یابد. در تواند به سرمایهتواند سبب کاهش یا از دست رفتن سودي شود که میهاي صندوق میهزینه -

نویسی در پذیرهآوري شده هاي صندوق مازاد بر درآمدهاي آن شود، کسري آن از طریق سرمایه جمعمواقعی که هزینه

 جبران خواهد شد.
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گذاري با رقابت ســایر رقبا مواجه اســت و تضــمینی نیســت که حتما فرصــت مناســبی هاي ســرمایهصــندوق در فرصــت  -

 شناسایی گردد. 

سیار پایینی دارند و نیازمند تعهد بلندمدتگذاريسرمایه  - سبت به معمول هستند. هاي صندوق غالبا نقدشوندگی ب تري ن

ها بدون گذاريشــوند و ممکن اســت صــندوق ناگزیر شــود از برخی از ســرمایهمعمولا پیش از ســود محقق میها زیان

 کسب بازدهی خروج کند.

گذاري مشـــترك اســـت. بنابر این قوانین حمایت از دارندگان واحدهاي ها ســـرمایهاین صـــندوق متفاوت با صـــندوق  -

ضوعیت ندارد و ممنوعیتصندوق شترك مو صندوقدودیتها و محهاي م صداق هاي آن  صندوق م ها در مورد این 

 ندارد.

شته باشند و نظرات آنها را بپذیرند. خدمات گذاران باید به مدیر صندوق و اعضاي کمیته سرمایهسرمایه - گذاري اتکا دا

ضاد منافع جزئی از روارائه ست و ت صندوق خاص نی صر به این  صندوق، منح سط مدیران و کارکنان مدیر  ال شده تو

  هاي پیشگیري از آن در این امیدنامه درج شده است.وکار است که البته راهطبیعی این کسب
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 واحدهاي سرمایه گذاري:

  

 11نویسی، مطابق مادة قبل از شروع دورة پذیرهگذاري صندوق، از نوع ممتاز است که  از واحدهاي سرمایه پنجاه درصد

ساسنامه  دیگر از نوع عادي است که طی دوره پذیره نویسی، عرضه  پنجاه درصدو  شودمیتوسط مؤسسان صندوق خریداري ا

صرفاً عمومی می ضور و حق رأ يممتاز دارا يگذارهیسرما يواحدهاگان دارندشود.  صندوق  يحق ح ستنددر مجامع  انتقال  .ه

ـــت اما  واحدهاي ممتاز ـــازمان بورس اس ـــرما يواحدهامنوط به موافقت س مقررات آن،  تیبورس و با رعادر عادي  يگذارهیس

  .استانتقال قابل

  دارندگان واحدهاي سرمایه گذاري ممتاز صندوق به شرح ذیل می باشد:

  

 درصد مالکیت   تعداد   دارنده واحدهاي ممتاز

 %40  200،000    صندوق نوآوري و شکوفایی

 %30  150،000   سرمایه گذاري تدبیر

 %18  90،000   راهبرد هوشمند مدیریت ثروت ستارگان

 %10  50،000   سرمایه گذاري پویا

 %2  10،000   مشاور سرمایه گذاري دیدگاهان نوین

 %100  500،000   جمع واحدهاي ممتاز

  

  صندوق ارکان

با شمارة ثبت  06/09/1390است که در تاریخ  نینو دگاهانید يگذار هی، شرکت مشاور سرماصندوق ریمد

شهید -عبارت است از تهران ریمد یشهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشان يهانزد مرجع ثبت شرکت 418993

  9واحد -طبقه سوم-18پلاك -خیابان پنجم-خیابان شهید خالد اسلامبولی-بهشتی
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نزد مرجع  14187به شماره ثبت  29/04/1381مؤسسه حسابرسی آزمون پرداز است که در تاریخ  ،صندوق یمتول

متولی عبارتست از : شهرستان تهران، بخش مرکزي، شهر  یشهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشان يهاثبت شرکت

 ،طبقه سوم36تهران، شهید بهشتی، خیابان شهید احمد قصیر، کوچه ششم، پلاك 

و ثبت نزد سازمان بورس و اوراق  26/04/1400مصوب مجمع  یمتول رییبه استناد تغ ایارقام نگرآر یموسسه حسابرس

به سمت  68پلاك  -پرچم ابانینبش خ -دیتوح ابانیخ -دیتوح دانیم -تهران  یبه نشان 18/08/1400بهادار مورخ 

  صندوق انتخاب شد. یمتول

نزد مرجع ثبت  2391به شماره ثبت   04/07/1361تاریخ فاطر است که در  یموسسه حسابرس، حسابرس صندوق

حسابرس عبارتست از شهرستان تهران، بخش مرکزي، شهر  یشهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشان يهاشرکت

 ، طبقه سوم، واحد جنوبی14تهران، دانشگاه تهران، خیابان بزرگمهر، کوچه اسکو، پلاك 

 :گزارشات مالی صندوق
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  سرمایه گذاري جسورانه

 

 موجود و دامنه خدمات ارائه شده توسط آنها یاحتمال يرقبا

 از نظر تعهدات صندوق  ندهیآ یاحتمال يموجود و رقبا يبا توجه به رقبا در فرابورس: گریجسورانه د يهاصندوق

با  یول ، باشدیدسته م نیاشخاص ا هیمشابه بق يزیبا اختلاف ناچ برترستاره صندوق  یمال يگذارهیسرما زانیو م

ها و ایده نیبهتر و اعتبار و اعتماد نســبت به آنها،  برترســتاره  رصــندوقیو تجربه مؤســســین  و مد نهیشــیتوجه به پ

 ریشبکه گسترده مؤسسین  و مد لیقرار خواهند داد و به دل برترصندوق ستاره خود را  نهیگز نیاول ها وکارکسب

ــندوق  ــندوق، خدمات ص ــتاره ص ــندوق زیمتما یتیفیبا ک قطعاً برترس ــین  و مد ییهااز ص ــس کار  تازه رانیبا مؤس

  .باشدیم
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 ياقتصاد يو فضا تیاز وضع یبه خاطر عدم آگاه یخارج گذارانهی: در حال حاضر سرمایخارج گذارانهیسرما 

ـــب ییدر مراحل ابتدا رانیا ـــوندیوارد نم يوکارهاکس ـــب يهاو معمولا در دوره ش ـــد و بلوغ کس وکارها رش

شهرت و  لی. البته دوباره به دلشتاشاره دا Pamegranate يگذارهیبه سرما توانیکه م کنندیم يگذارهیسرما

سین  و مد يهمکار نهیشیپ س سرما ریمؤ هم  یخارج گذارانهیسرما ادیبه احتمال ز یخارج يهیصندوق در تأمین 

صورت علاقه ستاره  ی و همکاريبه همراه يمنددر  سرما برترصندوق  سوق داده خواهند  يگذارهیدر  شترك  م

  .شد

 شرکت همکاران  یمنابع مال يبزرگ که دارا يفناور يهاشرکت بزرگ: يفناور يهاشرکت ستند(مانند  کلان ه

سنپ و...) بالقوه م ستم،یس سان پرداخت، کافه بازار، ا ستاره  بیرق توانندیآ شوند. به دل برترصندوق  سوب   لیمح

 يهایگذارهیســرماهســتند توســط  آلدهیا يهاکه فرصــت ییهامعمولا مورد ي،در ســهامدارآنها  یخواه تیتمام

 .شوندیجذب م ،يفناور يادغام توسط غولها ای کیقبل از تمل ریخطرپذ

 و خدمات  رســاختینداشــتن ز لیاشــخاص معمولا به دل نیا :بانک ها و موســســات مالی غیر مشــابه صــندوق

 بیرقگذاري جســورانه و عدم اولویت این حوزه براي آنها ، عدم تجربه در حوزه ســرمایهمدون  يگذارهیســرما

 .شوندیمحسوب نم ستاره برترصندوق  يبرا يجد

  

  علیرضا پاکدین 

    نماینده مدیر صندوق  


